DIT IS EEN PUBLICITAIRE MEDEDELING

DD EQUITYFUND

Maandbericht november 2024

Profiel Fondsinformatie
DD Equity Fund (DDEF of het fonds) is een actief beheerd

fonds dat belegt in een wereldwijd gespreide portefeuille van S
ondernemingen van hoge kwaliteit die vooroplopen op het Fondsomvang €218 min.
gebied van duurzaamheid. Bij DDEF is de analyse op Uitstaande participaties A 506.109
duurzaamheids- en financiéle aspecten volledig geintegreerd. Uitstaande participaties B 142277
Bij de invulling van de portefeuille wordt een groot deel belegd Uitstaande participaties C 90.920
in ondernemingen die actief zjn in sectoren met Thirsieke wearde A° €29349
maatschappelijk relevante groei en*—innqvatie. Het fonds st'!’eeft Intrinsicke waarde B* €297.69
naar een netto rendement van 8%* per jaar op lange termijn en Intrinsieke waarde C* €300.62
heeft geen benchmark. DDEF wordt beheerd door een N
onafhankelijk partnership met de overtuiging dat duurzaamheid Aantal posities 74
een positieve bijdrage levert aan het risico- rendementsprofiel Bitits 1.2
van een aandelenportefeuille. Het fonds is dagelijks
verhandelbaar. Kosten

Management fee A 0,80%
Rendement participaties A* MEREETEA 0
Het DD Equity Fund heeft over de maand november 2024 een Wiggemst o © uzo
rendement behaald van 7,0%. De intrinsieke waarde per Overige kosten™ 0,20%
participatie A steeg hierdoor naar € 293,49 en het rendement Op- en afslag 0,25%
voor het jaar komt hiermee uit op 18,9%.

Overig

Startdatum Part. A: april 2013
340 DD Equity Fund (participatie A) Part. B: januari 2020

Part. C: januari 2021
290 Beheerder DoubleDividend
Management B.V.

240 Status Open-end, dagelijks

ISIN (A) NL0010511002
190 ISIN (B) NLO014095127

ISIN (C) NL0015614603
140 Benchmark Geen
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* De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten
bieden geen garantie voor de toekomst.
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**Per part|cwpat|e_ Lees het essentiéle-
naar verwachting informatiedocument.

Dit is een publicitaire mededeling. Deze informatie biedt onvoldoende basis voor een beleggingsbeslissing. Lees daarom het Essentiéle-
informatiedocument en het prospectus van het DD Equity Fund voor meer informatie over onder andere het beleggingsbeleid, de risico’s
en de impact van de kosten op het bedrag van uw belegging en het verwachte rendement voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Deze
zijn verkrijgbaar op de website van DoubleDividend Management B.V. (www.doubledividend.nl). DoubleDividend Management B.V. is
beheerder van DD Equity Fund en heeft een vergunning als beheerder en staat onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten. De
intrinsieke waarde is niet door een externe accountant gecontroleerd.
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Tabel: maandelijks totaalrendementen in %, participatie A (de cijfers zijn na kosten) *

Jan Feb Mar Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Totaal
2013 -0,84 137 -253 195 -201 131 3,02 1,26 0,35 3,79
2014 -329 258 217 043 326 -058 009 337 1,00 1,09 3,60 0,70 1517
2015 5,01 581 205 -159 147 -344 371 -830 -270 950 412 -406 10,66
2016 -452 -031 146 044 409 -007 479 118 -095 -125 158 203 8,44
2017 -006 486 1,16 1,13 -017 -1,75 -2,16 -142 1,83 312 -0,13 0,10 6,49
2018 1,10 -2,62 -216 292 279 041 397 278 010 -442 450 -7,59 1,01
2019 6,37 336 419 425 -362 353 345 -028 210 -056 463 1,16 32,08
2020 0,73 -477 -816 740 232 302 056 319 039 -140 720 356 1373
2021 3,83 221 287 110 -064 697 -107 271 -420 557 -056 -076 18,94
2022 -620 -597 135 -6,62 -181 -655 10,69 -492 -989 2723 586 -819 -27,82
2023 960 -1,68 432 -299 746 133 350 -366 -491 -485 1040 511 24,30
2024 4,04 698 135 -492 089 614 441 037 038 0,42 7,01 18,85

* De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Als gevolg hiervan kunt u uw inleg
geheel of gedeeltelijk verliezen. Meer informatie over de risico’s leest u in het Essentiéle-informatiedocument en het prospectus van het fonds.

Tabel: resultaten over langere periode in % (cijfers zijn na kosten)*

1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start**
Totaal resultaat 24.9% 5,8% 45.9% 156,5% 193,5%
Geannualiseerd Resultaat 24.9% 1,9% 7.8% 9.8% 9.7%
Bron. Bloomberg/DoubleDividend
= April 2013
Marktontwikkelingen

De overtuigende overwinning van Donald Trump heeft de Amerikaanse aandelenmarkt een flinke impuls
gegeven. De S&P 500 index steeg met 5,9% (in dollars gemeten) in november. Ook de dollar steeg met zo’n 3%
in waarde. Europese aandelen bleven duidelijk achter met een stijging van slechts 1,2% voor de Eurostoxx 600
Index. De forse koerssprong in de VS is deels het gevolg van de duidelijke verkiezingsuitslag en deels het gevolg
van de verwachte beleidswijzigingen onder Trump. Vooraf was er de angst dat een onduidelijke uitslag zou
leiden tot onrust onder met name Trump aanhangers. Maar in tegenstelling tot de vele voorspellingen was de
verkiezingsnacht nauwelijks spannend. Al snel werd duidelijk dat Trump een duidelijke overwinning had behaald,
met als bonus een overwicht voor de republikeinen in het huis van afgevaardigden en de senaat. Dit betekent
dat de Trump regering zonder veel tegenstand de rechts-populistische conservatieve agenda kan uitvoeren.
Met name het einde aan de onzekerheden rond de verkiezingen heeft de aandelenmarkt richting gegeven. Over
de invulling van het toekomstige beleid wordt uiteraard verschillend gedacht, maar desondanks stegen aandelen
in de VS over een breed front.

Niet alleen de traditionele Trump sectoren zoals fossiele energie en banken stegen, maar bijvoorbeeld ook
technologieaandelen. De brede koersstijgingen zijn onder andere het gevolg van de hoop op versnelde
economische groei, lagere belastingen, deregulering en meer fusies en overnames. De angst voor “Trump chaos”
is nog ver te zoeken, al zorgden enkele nominaties voor wat onrust. Toch waren er ook duidelijke negatieve
uitschieters, onder andere bij bedrijven gerelateerd aan de energietransitie en de sector gezondheidszorg als
gevolg van de benoeming van Robert F. Kennedy op het ministerie. Ook sectoren die mogelijk last gaan krijgen
van nieuwe handelstarieven zoals de chipsector bleven achter. De angst voor een handelsoorlog is ook een
belangrijke reden waarom aandelen buiten de VS niet of nauwelijks profiteerden van het positieve
marktsentiment.

Grootste positieve en negatieve bijdrage

De grootste positieve bijdrage kwam vrijwel geheel voor rekening van Amerikaanse aandelen. Naast Amazon
leverden met name bedrijven in de software sector een positieve bijdrage aan het resultaat van de maand, met
Salesforce en ServiceNow als uitschieters. Bedrijven gerelateerd aan verduurzaming stonden conform
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verwachting onder druk. Ook bedrijven in de chipsector daalden als gevolg van mogelijk nieuw handelsrestricties
onder Trump.

Tabel: top 5 rendement en bijdrage aan maandresultaat (in €)

Top 5 bijdrage positief Top 5 bijdrage negatief

Rendement  Bijdrage Rendement Bijdrage
Amazon (VS) 14,6% 0,8% Samsung SDI (Z. Korea) -21,0% -0,2%
Salesforce (VS) 16,4% 0,7% Enphase (VS) -11,7% -0,1%
ServiceNow (VS) 15,6% 0,4% LVMH (Frankrijk) -2.8% -0,1%
Microsoft (VS) 7.3% 0,4% Nestle (Zwitserland) -5,6% -0,1%
Visa (VS) 11,9% 0,3% Advantest (Japan) -6,2% -0,1%

Bron: DoubleDividend/Bloomberg

Portefeuillewijzigingen

De afgelopen maand is NovoNordisk opnieuw aan de portefeuille toegevoegd. Het aandeel maakte al eerder
onderdeel uit van de portefeuille van het DD Equity Fund. De recente koersdaling van het aandeel van ruim
30% biedt een nieuw aantrekkelijk instapmoment. Het Deense NovoNordisk was tot voor kort vooral bekend
als producent van insuline voor suikerpatiénten. Het bedrijf heeft zich echter de afgelopen jaren daarnaast
vooral gespecialiseerd in medicijnen op basis van het eiwit GLP-1 (glucagon-like-peptide-1). GLP-1 medicijnen
zoals Ozempic en Wegovy worden gebruikt voor de behandeling van diabetes en obesitas. De vraag naar dit
type medicijnen maakt een onstuimige groei door en NovoNordisk profiteert daar als marktleider volop van.

Tabel: top 20 holdings (naar weging) in portefeuille per einde maand
Onderneming en weging

Amazon (VS) 5,9% ServiceNow (VS) 2,5%
Microsoft (VS) 52% Applied Materials (VS) 2.5%
Alphabet (VS) 4.7% AMD (VS) 2.3%
Salesforce (VS) 3,6% Thermo Fisher (VS) 2,1%
Nvidia (VS) 3,4% Workday (VS) 2.1%
TSMC (Taiwan) 3,4% Palo Alto (VS) 2,0%
Visa (VS) 2.8% United Health (VS) 1,9%
Adobe (VS) 2,8% LVMH (Frankrijk) 1,8%
ASML (NL) 2,6% Synopsys (VS) 1,7%
PayPal (VS) 2,6% Intuit (VS) 1,7%

Bron: DoubleDividend
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FINANCIAL & SOCIAL RETURNS

Bijlage: portefeuille karakteristieken

Tabel: Kenmerken portefeuille DDEF per einde maand
Waardering, groei & risico Groei

Koers/Winst verwacht

Winstgroei lopen jaar (EBITDA) 35,4%

Price/ cashflow Operationele winstmarge 16,4%

Beta 1,2 Standaarddeviatie 18,0%
Bron: DoubleDividend/Bloomberg

Spreiding per sector (GICS)

# Information Spreiding per regio
Technology u Noord-Amerika
Communication

Services 29
Consumer Staples 0 Zuid & Midden
14% Amerika
Consumer
Discretionary West-Europa
 Financials
Azié-Pacific
Health care
10%
? Centraal-Azié
2% = Industrials
Materials = Midden-Oosten
m Software & digitale communicatie
Spreiding per thema
P gp Sociale media & gaming
Microchips
E-commerce
= Digitaal betalen
= Digitale beveiliging
" Gezondheidszorg- en biotechnologie
Consumentengoederen
Duurzaamheid transitie (energie,
transport, gebouwen)
® Financiéle instellingen opkomende
landen
|
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FINANCIAL & SOCIAL RETURNS

ESG-informatie van de portefeuille

CO2-uitstoot van DDEF VS. BBG World index
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ESG Impact van portefeuille
(% bedrijven in portefeuille)

Beleid op mensenrechten I 95%
Beleid duurzame toevoerketens I 6%
Beleid voorkoming kinderarbeid I 039
Beleid op training N 97%
Beleid op veiligheid en gezondheid I s 97 %

Percentage vrouwen in board mEEEES———— 37%
Klokkenluidersregeling | 99 %
Beleid consumentendata I 09%
Beleid gelijke kansen I 99%
Anti corrpticheleid e 99,

Duurzame verpakkingen I 50%
Beleid op reductie afval . 939,
Beleid op reductie gebruik water T e 36%
Beleid op biodiversiteit S 61 %

Gebruik hemieuwbare energie GGG 18%
Netto nul emissie doelstelling T S eSS 72
Beleid reductie uitstoot I 069

Bron: DoubleDividend/Bloomberg

Meer informatie over de duurzaamheidsaspecten van het fonds vindt u op onze website en in het prospectus
van het DD Equity Fund. Het is belangrijk om rekening te houden met alle kenmerken van het fonds, zoals
beschreven in het prospectus, voordat u een beleggingsbeslissing neemt.

Dit document is samengesteld door DoubleDividend Management B.V. Alle informatie in dit document is met de grootst mogelijke zorg
samengesteld. Toch is het niet uit te sluiten dat informatie niet juist, onvolledig en/of niet up-to-date is. DoubleDividend Management B.V.
is hiervoor niet aansprakelijk. Op geen enkele wijze kunnen rechten worden ontleend aan de in dit document aangeboden informatie.
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https://www.doubledividend.nl/beleggingsfondsen/dd-equity-fund/duurzaamheidsinformatie/

